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报 告 摘 要 

2021 年全球公共卫生事件边际好转后依旧存在局部反复，海外制造业恢复伴随通胀席卷全球，国内“稳”

字当头不断强调“内循环”，国内外政策交叉造成全球政治和经济环境更加错综复杂。东南亚主产区今年

尤为猛烈的公共卫生事件，供应端增量预期迟迟难以落地。国内外疫情时间错配，推动了天然橡胶需求出

现外强内弱状况，国内下游轮胎开工长时间维持 60%左右低位。全球补库背景下中国天然橡胶库存持续消库

30%以上，深浅色胶库存劈叉情况得以修复。作为一个全球性品种，2021 年天然橡胶市场在国内外宏观和基

本面交替影响下大幅波动，RU 期货主力合约价格年内（1-8 月份）波动率达到 30%以上，均价也较去年同期

增加 28%。 

展望 2022 年，后疫情时代，全球产业面临重塑，通胀急剧扩张下美联储缩表预期不断临近，中国经济

三季度出现疲态后内生性需求受到挑战，后期政策宽松预期将得以持续，在此背景下全球大宗商品走势将

受到带动大幅波动。全球天然橡胶新增和重植面积不断放缓，产胶国生活水平不断挑战割胶成本和割胶率，

供大于求的格局是否会发生改变。海外需求在 2021 年快速复苏后是否会出现累库情况，全球海运费何时能

够降低至相对正常水平，中国需求何时能够恢复正轨，后疫情时代的需求能否平稳恢复。中国累库状态将

持续到何时，将达到怎样的高度。天然橡胶外围因素和基本面因素之间的摩擦将会推动胶价出现何种走势？

隆众资讯将从国内外宏观环境，供需格局、价格利润变化、后市分析展望、行业竞争态势分析、市场心态

解读等多维度，为您呈现全球天然橡胶行业现状及未来发展，为您研判市场、制定决策提供专业支持。 

核心内容： 

1）国内外宏观环境对天然橡胶价格扰动分析，寻找大宗商品发展足迹； 

2）剖解全球天然橡胶供应格局情况，分析所处供应周期的节点； 

3）详细解读中国下游需求现状、存在问题及展望发展趋势； 

4）细分中国不同胶种社会库存类型，寻找胶种间强弱可能性； 

5）追踪产业上中下游利润，研究利润对行业格局影响及价格扰动。 

6）展望未来 2022 年纪未来五年天然橡胶市场走势。 

相关产品年报推荐： 

《隆众资讯 2021-2022 中国天然胶乳市场年度报告》 

《隆众资讯 2021-2022 中国轮胎市场年度报告》 
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《隆众资讯 2021-2022 中国丁苯橡胶市场年度报告》 

《隆众资讯 2021-2022 中国顺丁橡胶市场年度报告》 

《隆众资讯 2021-2022 中国丁二烯市场年度报告》 
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