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报 告 摘 要 

2021年是特殊的一年，多数节点“往年经验”无法借鉴参考，SBS市场格局发生明显变动，产量同比

往年增量有限，干胶道改供应同比增量 6%以上，油胶产量同比减量 12%，但下游需求释放不容乐观：作为

“十四五规划”的开局之年，受到大宗商品提价、全球疫情管控影响需求复苏等影响，国内基础设施建设

及高速公路发展需求释放不及预期，尤其是三季度 7、8月份，SBS下游需求的旺季起点，防水卷材及道路

改性终端开工率跌至年内低点，价格竞争愈发混乱。供需博弈“白热化”加重，社会库存长期在十五万吨

以上高点徘徊，同质化牌号品种增加，SBS行业良好的盈利能力受到冲击，工厂负利润生产状态延续，而贸

易环节的利润被进一步压缩，供需错位矛盾延展。下半年根据目前装置检修统计，供过于需仍是主要矛盾，

市场冲至高位受限，需求释放仍是关键所在。 

展望 2022年，中国 SBS行业产能持续增加，供应仍有增量预期，但生产利润的变动是否会影响干油胶

供应格局变动尚未可知，并且随着疫情逐步好转，终端防水及道改行业需求向好是大势所趋，但实际情况

仍然是变量多多，未来的“一带一路”沿线建设是否会大幅增加出口需求，分担部分国内风险仍然有待观

望。隆众资讯将从 SBS供、需、存高频度全样本调研数据累积解读、行业政策变动解析、未来发展趋势、

行业竞争态势等多维度为您呈现中国 SBS行业现状及趋势。 

核心内容： 

1）本报告依据对 SBS行业高频率数据跟踪累积，进行 SBS行业供、需十年大数据解读，并且分别对油

胶、干胶道改进行分类数据展示及分析，展现 SBS市场供需格局变动形势； 

2）对 SBS下游消费结构变动进行详细解读，通过全年开工率变化重点解析沥青改性防水卷材、道路改

性行业、TPR行业发展特点； 

3）分油干胶详细解读 SBS进出口情况，聚焦 SBS未来进出口趋势; 

4）通过对 SBS社会库存及企业库存的高频、长期数据跟踪，对 SBS库存高位常态化进行逻辑分析。 

相关产品年报推荐： 

《隆众资讯 2021-2022中国 SIS市场年度报告》 

《隆众资讯 2021-2022中国丁二烯市场年度报告》 

《隆众资讯 2021-2022中国丁苯橡胶市场年度报告》 

《隆众资讯 2021-2022中国顺丁橡胶市场年度报告》 
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